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1 — A Crise Financeira Mundial

A crise é profunda, certamente a mais grave desde a grande depresséao dos
anos 30

Perda dos Bancos e Outras Instituicées Financeiras - Comparacao com outras Crises (USD Bi) @

U.S. saving Crise Crise da Asia U.S.
e crise dos Bancaria (1998-99)

empréstimos Japonesa (2007-presente)
(1986-95) (1990-99)

Crise Subprime

(1) Estimativa realizada pelo FMI em nov/08 FEBRABAN

Fonte: Banco Mundial e FMI




1 — A Crise Financeira Mundial
A crise atingiu fortemente o setor financeiro (Bancos)

Valor de Mercado (us$ BI) - em Julho/07 e Janeiro/09

255 19 215 97

Citigroup HSBC

116 62 116 35 116 7.4

Santander UBS Barclays

Fonte: Bloomberg
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1 — A Crise Financeira Mundial
Mas nao ficou restrita a ele

Valor de Mercado (us$ BI) - em Julho/07 e Janeiro/09
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Express

Intel US Caterpillar
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Fonte; Dow Jones
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1 — A Crise Financeira Mundial

A crise e geral, atinge praticamente o mundo todo e derrubou as projecoes
de crescimento econGmico para este ano

PIB (%)
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Fonte:World Economic Outlook FEB R_ABAN
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2 — O Brasil, a Crise e 0s Spreads

Ao contrario da maioria dos paises, no Brasil operacdes de créedito seguiram
em trajetoria de expansao...

Operacdes de Crédito (% do PIB)

jan/08 fev/08 mar/08 abr/08 mai/08 jun/08 jul/08 ago/08 set/08 out/08 nov/08 dez/08 jan/09 fev/09

* Dados preliminares

Fonte: BACEN FEBRABAN




2 — O Brasil, a Crise e 0s Spreads
...mantendo atrajetdria de crescimento de longo prazo

Operacdes de Crédito (% do PIB)

45 -

40 -

o

— Total das operac¢des de crédito —— Operagdes com pessoas Juridicas

— Operacdes com pessoas fisicas

Fonte: BACEN FEBRABAN




2 — O Brasil, a Crise e 0s Spreads

Com a forte deterioracao das condicdes de risco e confianca, os spreads de

risco subiram de forma expressiva em praticamente todo o mundo
Custo de Protecdo Contra ndo Pagamento (em eps, 10 anos) Custo de Protecdo Contra ndao Pagamento (em eps, 10 anos)

— E.U.A. Reino Unido [talia

— Alemanha ~ Grécia — Portugal
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Fonte: Bloomberg e FMI FEBRABAN




2 — O Brasil, a Crise e 0s Spreads

No Brasil, os spreads vém declinando de forma consistente desde 2003. Alta
recente esta ligada ao agravamento da crise internacional
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Fonte: BACEN FEB RABAN
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3 — Composicao do Spread
O calculo do spread divulgado pelo Bacen € bruto. Do total do spread (100%),
o residuo liguido (o equivalente ao lucro nestas operacdes) corresponde a

26,9% - segundo estudo do Bacen para 2007

Proporcao do Spread Bancéario

Custo Administrativo;

13,5% \
Residuo Liquido;

26,9%

Impostos ; 18,3%

Compulsério dep. a/

vista; 3,5%
————Inadimpléncia; 37,4%

FEBRABAN

Fonte: Bacen




3 — Composicao do Spread

Os impostos diretos e indiretos sao responsaveis por 18,3% do total do
spread

Composicéao do Spread

Impostos

Diretos e

Indiretos
18,3%

* |OF = 1,88%
» Cofins = 3% (s/total da receita — captacéao)
* PIS = 0,65% (s/total da receita — captacéao)

 CSLL = subiu de 9 para 15% em 2008
* IR de 25%

Demais

fatores do 1

Spread
81,7%

Fonte: Bacen FEB RABAN




3 — Composicao do Spread

A inadimpléncia e seus custos associados sao muito elevados no Brasil

Composicéao do Spread

ImpOStOS Inadimplén
Diretos e cia

Indiretos 37.0%
18,3%

Inadimpléncia e os custos associados a ela sdo
muito elevados no Brasil

Sozinha a inadimpléncia responde por 37% do
spread bruto

Inadimpléncia de PF no Brasil € muitas vezes
maior que nos EUA, Europa e mesmo nos demais
paises emergentes

Apesar deste elevado percentual, achamos que
estes custos estdo ainda subestimados ja que o
Demais Bacen sO considera 20% do total provisionado
fatores do pela Resolugdo 2682; que determina niveis de

Sﬂ‘;i‘/d provisdo dado os dias de atraso
(%

Fonte: BACEN FEBRABAN




3 — Composicao do Spread

A inadimpléncia e seus custos associados sao muito elevados no Brasil

Composicéao do Spread

Inadimpléncia (continuagao):

 Processos judiciais no Brasil chegam a durar 10 anos e em meédia ndao séo
resolvidos em menos de cinco anos

« Auséncia de informacdes confiaveis (cadastro positivo) amplia o risco de
inadimpléncia e impde custos adicionais para todos os agentes econdmicos. Estes

custos adicionais também contribuem para a elevagcéo dos spreads

» Dificuldade e demora na recuperacao dos valores emprestados e das garantias
impdem riscos adicionais aos emprestadores e ajudam a inflar os spreads

Fonte: BACEN FEBRABAN




3 — Composicao do Spread

Prova disso é a diferenca na taxa de juros entre operacbes com e sem garantias

Taxa de Juros (%am) COM garantia Sem garantia

Consignado Veiculos Crédito Pessoal Cheque especial

Fonte: BACEN FEBRABAN




3 — Composicao do Spread

Composicao do Spread (%)

Impostos
Diretos e Compulsérios

Indiretos 3,6%
18,3%

Demais
T Y. fatores do
Inadimpléncia

37.0% Spread
41,1%

Fonte: BACEN

e Temos 0s maiores depésitos
compulsérios do mundo

Sobre os depositos a vista a
incidéncia é de 47%. No segundo
colocado a Argentina, a aliquota &
de 19% e nos EUA e de 10 %

e Aqui também temos compulsorio
sobre depdsitos a prazo

FEBRABAN




3 — Composicao do Spread

Composicao dos Custos Administrativos

Inadimpléncia
37,0%

Fonte: BACEN

Compulsérios

Impostos

Diretos e

Indiretos
18,3%

Custos
Administrativo
S
13,5%

Demais
fatores do
Spread
27,6%

Representam 13,5% do spread e
provavelmente estao subestimados

Critério do BACEN é de alocacéo, e so
considera os custos administrativos
relativos as operacdes de crédito no
mercado livre

Achamos que este ponto deve ser
aprofundado pelo BACEN, com
estudos para incluir demais custos
associados a atividade bancaria

FEBRABAN
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4 — Questdoes Metodologicas

Informacbes sobre crédito bancario divulgadas pelo nosso
Banco Central sao, provavelmente, as mais completas do
mundo...

Mas em relacao ao spread devemos acrescentar outras

Informacoes para termos uma visao mais ampla e adequada
da questao

FEBRABAN




4 — Questdoes Metodologicas

A metodologia do Bacen contempla cerca de 45% das operacdes de crédito do

sistema bancario

Composicéao do Spread por Tipo de Operacao

Outras
operacoes
24,00%

Spread
Bacen
50,60%

Cred.Habita
cional
13,10%

Leasing
12,30%

v'Cheque especial
v'Crédito pessoal
v'Aquisicao de veiculos
v'Aquisicdo de outros bens

Fonte: BACEN

BNDES
(repasses)
13,50%
Outras
Operag0es Leasing
28,7% 7,3%

Spread
Bacen

Rural 9,6% 40,9%
v'Desconto de duplicatas,
v'Desconto de notas promissoérias,
v'Capital de giro,Conta garantida,

v'Aquisicao de bens, Vendor
v'/ACC, Repasses externos

FEBRABAN




4 — Questdoes Metodologicas

Se incluirmos outras operacOfes, como: Leasing,
financiamentos imobiliarios, repasses de operacbes do
BNDES e Credito Rural, o spread se reduz em pelo menos

8 p.p

FEBRABAN




4 — Questdoes Metodologicas

Spread Total — Comparacao Bacen x Febraban ) Spread Bacen x Febraban e

35 -
Febraban | Bacen | Diferenca 23

dez/07 17,17 | 22,34 (5,17) 31
jan/08 19,27 | 25,69 (6,42) 29
fev/08 19,65 | 26,02 (6,37) 279 T
mar/08 19,25 | 25,48 (6,23) .

abr/08 19,07 | 24,99 (5,92) | Febraban
mai/08 18,63 | 24,49 (5,86) f
jun/08 18,75 | 24,58 (5,83) f

jul/08 19,42 | 25,62 (6,20) ‘
ago/08 19,78 | 26,20 (6,42) NS SHEPHS e
set/08 19,85 | 26,40 (6,55) ’ ’ Sl
out/08 21,18 | 28,50 (7,32)
nov/08 22,11 | 30,20 (8,09) r
dez/08 2250 | 30,70 (8,20) Saldo Total Representatividade
jan/09 22,29 | 30,40 (8,11) Febraban 898,5 73,1%

BACEN 548,1 44,6%

Fonte: BACEN e

Febraban
Saldos de jan/2009. FEBRABAN




4 — Questdoes Metodologicas

Portanto, de acordo com a metodologia da Febraban, o spread bruto corresponde a
22,3%. Dessa forma, os diversos componentes teriam as seguintes participacdes
relativas com base na distribuicao proporcional para 2007

Spread bancario/2008 com base na proporcdo de 2007

Administrativo;
3,01% \
Residuo

' Liquido: 6,01%

Impostos ; 4,09%

Compulsaorio dep. a
vista; 0,79%
Inadimpléncia;
8,33%

Fonte: Febraban FEB RABAN




4 — Questdoes Metodologicas

Resumo

 Metodologia adotada pelo Bacen contempla uma parcela (45%) das
operacdes bancarias, as do chamado mercado de crédito livre

 Apenas com ainclusdo de operacoes de financiamento imobiliario, leasing
e credito direcionado, (chegando a 70,6% do total) o spread se reduz em
aproximadamente 8 pontos percentuais

« O spread divulgado pelo Bacen € bruto

» Ele e alto no Brasil por conta dos impostos, dos custos administrativos,
dos compulsorios e dos custos associados a inadimpléncia

FEBRABAN
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5 — Consideracoes Finais

1. As solucdes para o elevado Spread bruto no Brasil sao estruturais e de
longo prazo como:

« Aumento da qualidade das informacgcdes (cadastro positivo e outros),
de modo a reduzir o nivel de inadimpléncia no pais e 0os custos a ela
associados

» Reducéao de impostos sobre a intermediacao financeira

* Melhoria dos niveis de eficiéncia do sistema, 0 que passa pela revisao
dos custos decorrentes das diversas legislacdoes incidentes sobre a
atividade bancaria no Brasil

 Adequacéao dos niveis dos depdsitos compulsorios

« Apoio a medidas de aperfeicoamento dos mecanismos de
concorréncia (ex: divulgacao, pela Febraban, de tarifas, ja feita, e de

taxas de juros, em curso) FEBRABAN




5 — Consideracdes Finais

No curto prazo recomenda-se cautela e atencéo, porem, com acdoes bem
definidas e projetos especiais para setores especificos; por exemplo,
fundos de aval ou de recebiveis para as pequenas e médias empresas

O sistema financeiro no Brasil nao precisou de recursos dos cofres
publicos; aqui é parte da solucao e nao do problema

FEBRABAN
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